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Neue Herausforderungen

In den vergangenen 25 Jahren nahm
das Vermogen von etwa 760 Milliarden
EUR auf inzwischen 4,53 Billionen
EUR zu. Die der-
D : rasante Entwicklung des Geldvermogens der  zeit lebende
1 e privaten Haushalte in Deutschland stellt die  Generation kann
Kreditinstitute vor immer neue Herausforderungen. also rechnerisch
etwa iiber ein
fiinffach groBeres Vermogen verfligen
als die Generation ihrer Eltern. Da das
allgemeine Preisniveau im selben
Zeitraum lediglich um knapp 80%
gestiegen ist, hat sich das Geldver-
mogen auch unter Beriicksichtigung
des Kaufkraftschwundes deutlich
erhoht.
Fiir das Bankhaus Hallbaum als
fithrende Privatbank Niedersachsens
bedeutet dies, sich den Herausforde-
rungen vor allem im Bereich der Ver-
mogensbetreuung zu stellen, um neue
Potenziale zu erschlie3en. Vor diesem
Hintergrund soll die Stellung der Ver-
mogensverwaltung weiter ausgebaut
werden.
In enger Kooperation mit unserer
Mutterbank, der M.M.Warburg & CO
KGaA, werden wir uns dieser Aufgabe
stellen. Unterstiitzt durch ein vielfach

preisgekrontes Primérresearch und
modernste Analysemdglichkeiten bieten
wir unseren Kunden die Moglichkeit,
ihre Vermogenswerte zu sichern und

weiterzuentwickeln.

Finleitung ;——



Geschaftsstellen

Hauptsitz

Filialen

HANNOVER

Rathenaustraf3e 7, 30159 Hannover

Telefon 0511 - 3012 - 0, Telefax 0511 - 3012 - 205
SWIFT-Code HALL DE 2H

E-Mail: hallbaum@bankhaus-hallbaum.de

GOTTINGEN

Leitung: Axel Brandt

Theaterstralle 11, 37073 Gottingen

Telefon 0551 - 54702 - 0, Telefax 0511 - 54702 - 20
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HILDESHEIM

Leitung: Detlef Reinecke

Bernwardstralle 26, 31134 Hildesheim

Telefon 05121 - 5904 - 0, Telefax 05121 - 5904 - 32
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OSNABRUCK

Leitung: Christoph Schmiechen

Moserstralie 27, 49074 Osnabriick

Telefon 0541 - 35893 - 0, Telefax 0541 - 35893 - 50
E-Mail: osnabrueck@bankhaus-hallbaum.de

HANNOVER

Leitung: Bodo Cohrs

Eilenriede-Stift, Bevenser Weg 10, 30625 Hannover
Telefon 0511 - 56 17 65, Telefax 0511 - 57 22 86

Aufsichtsrat

Gremien

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -

Max Warburg, Hamburg

- Stellv. Vorsitzender -

Christian Schmid, Hamburg

- Bankkaufmann -

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -
Max Warburg, Hamburg

- Stellv. Vorsitzender -

Dr.-Ing. E.h. Fritz Brickwedde, Osnabriick

Dipl.-Kfm. Gerd K. Duckstein,
Grofiburgwedel

Prof. Dr. Lothar Hiibl, Hannover
Marcus Iken, Isernhagen

Stephan Philipp Kiihne, Hannover
Dipl.-Kfm. Jobst-Heinrich Lampe, Holle
Willi Lange, Lehrte

Dr. Wolfgang G. Plinke, Hannover

Dr. Hans-Joachim Sallawitz, Hannover
Prof. Dr. Malte Schindhelm, Osnabriick
Karl Georg Graf zu Solms-Laubach,
Laubach

Philipp Konstantin Fiirst zu
Stolberg-Wernigerode, Hirzenhain
Dipl.-Kfm. Klaus Treiber, Gehrden
Prof. Dr. Ernst-Wilhelm Zachow,
Liineburg

Georg Zaum, Hannover

Vorstand

Dr. Siegward Henning, Hannover

- Bankdirektor -

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hannover
- Bankdirektor -

-ab 15. Mdarz 2007 -

Dr. Erich Wendenburg, Hannover

- Bankdirektor -

- bis 31. Mdirz 2007 -

GENERALBEVOLLMACHTIGTER
Wolf-Dieter Hage

DIREKTOR
Karl-Heinz Plenge

ABTEILUNGS- UND
FILIALDIREKTOREN
Horst Ahlig

Jirgen Bédje

Wilfried Bandmann
Jiirgen Brandes

Axel Brandt
Hanns-Joachim Burmeister
Lutz Grafenkdamper
Johanna Holze
Heinrich Homeyer
Lars Jendrtzok
Henning Martens
Detlef Reinecke
Manfred Rogall

Martin Schilling
Alexander Schmidt
Christoph Schmiechen
Frank Thiele



Bericht des Vorstands

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Konjunktur

—

In diesem Umfeld stieg das deutsche
Bruttoinlandsprodukt um 2,7 %.
Neben Exporten und Investitionen

in Maschinen

D Jahr 2006 war erneut gepragt von einem robusten  und Anlagen
as Weltwirtschaftswachstum. Eine nachlassende  trugauch der
Wachstumsdynamik in den USA wurde von den Schwellen-  private Konsum
lindern aus den Regionen Asien, Lateinamerika und Osteuropa  wieder zum

im Verlauf des Jahres kompensiert.

Entwicklung Bruttoinlandsprodukt und Exporte Anstieg in %

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Wachstum bei.
Mit einem Plus von 12,9 % war der
Export jedoch erneut das Zugpferd fiir
die Entwicklung des Bruttoinlands-
produkts.
Die im Jahr 2007 um 3,0 Prozentpunkte
erhohte Mehrwertsteuer fiihrte bis Ende
Februar nicht zu einer Verschlechte-
rung der Stimmung in der deutschen
Wirtschaft. Als maf3geblicher Stim-
mungsindikator erreichte der IFO-
Geschiftsklimaindex zum Jahresende
mit 108,7 Punkten den hochsten
Stand seit 1991.

Arbeitsmarkt

Im Vergleich zum Vorjahr war ein
deutlicher Anstieg der Beschiftigungs-
zahlen zu verzeichnen. Die Arbeits-
losigkeit hat sich
D Arbeitsmarkt profitierte vom konjunkturellen in West- und
er Aufschwung der Wirtschaft. Die sozialversiche-  Ostdeutschland
rungspflichtige Beschiftigung nahm saisonbereinigt zu. somit deutlich
verringert. Die
Arbeitslosenquote, bezogen auf alle
zivilen Erwerbspersonen, belief sich
im Jahresdurchschnitt 2006 auf
10,8 %. Im Vergleich zum Vorjahr sank

sie um 0,9 Prozentpunkte.

Preissituation

Nach einer Inflationsrate von 2,0% im
Jahresdurchschnitt 2005 ermaBigte sich
die Steigerungsrate bei den deutschen
Verbraucherprei-
D Anstieg der Verbraucherpreise setzte sich in  senauf1,7%in
er Deutschland im Jahr 2006 nicht in dem hohen  2006. Ohne die
Malfle fort wie in 2005 begonnen. Einbeziehung der
Energiepreise lag der Anstieg lediglich
bei 0,9%.
Der im Jahresverlauf riicklaufige
Olpreis wirkte sich entspannend auf die
Preissituation im Bundesgebiet aus.
Da sich auf der einen Seite die politi-

Inflationsrate Deutschland in % . .
sche Situation in den Hauptforder-

% regionen der Welt etwas entspannt hat
und auf der anderen Seite die inter-
nationalen Rohstoffmérkte die Risiko-
primien fiir Ol moderater bewerten,
ist mit Beginn des Jahres 2007 von
einer Entspannung am Olmarkt auszu-
gehen. Inflationsrisiken sind zurzeit

nicht zu erkennen.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Finanzm arkte Die DAX-Entwicklung entspricht einer

Jahresperformance von 22 %. Auch

dem gesamten europdischen Aktien-

I dem guten konjunkturellen Umfeld konnten sich die
n internationalen Kapitalmarkte positiv entwickeln. So
erreichte der Deutsche Aktienindex (DAX) mit 6.596 Punkten
zum Jahresende 2006 wieder den Indexstand aus dem Jahr
2001 vor dem Terroranschlag auf das World Trade Center in
New York.

markt gelang im
abgelaufenen
Jahr ein dhnlicher
Verlauf. Mit
4.119 Punkten
erreichte der
EuroStoxx50-

ZlnS en In den USA beendete dagegen die
Notenbank FED ihren Zinserhohungs-
zyklus. Seit Juni 2006 liegt der Leit-

dem Hintergrund steigender Inflationsraten zur
V()r Jahresmitte, ausgelost durch hohe Energiepreise
und solides Wirtschaftswachstum in der Eurozone, erhohte die
Europédische Zentralbank (EZB) Schritt fiir Schritt den Leit-
zinssatz von 2,25 % im Jahresverlauf auf 3,5 % im Dezember.

zinssatz dort
unverandert bei
5,25%.

Mit Beendigung
des Zyklus kam
es ab der Jahres-

mitte zu einem

Entwicklung DAX in Punkten

und Umlaufrendite in Prozent

Index ein neues 5-Jahres-Hoch. Getriibt
wurde die Stimmung zur Jahresmitte.
Hohe Energiepreise, gepaart mit zum
Teil vagen Prognosen seitens der fiith-
renden Unternehmen, lieBen den Aktien-
markt im Frithsommer zwischenzeitlich
unter Abgabedruck geraten.

Der amerikanische Aktienmarkt konnte
in Form des Dow Jones Industrial Index
in diesem Umfeld neue Allzeit-Hochst-
stande erreichen. Mit 12.463 Punkten
zum Jahresende lag der Wertzuwachs
im Jahresvergleich bei 16 %.

Zu einer verhalteneren Entwicklung
kam es am japanischen Aktienmarkt.
Der Nikkei 225 Index bewegte sich
lange seitwirts, ehe er zum Jahresende
mit einem Zuwachs von rund 6,0 %

abschlieflen konnte.

Punkte
7.000

Riickgang bei den Renditen der
10-jahrigen US-Staatsanleihen. Nach
einem Anstieg bis auf 5,2 % im Juni
fielen die Renditen bis auf 4,7 % am
Jahresende zuriick. Die Zinsstruk-
turkurve in den USA verlduft somit
weiterhin invers.

An den europdischen Rentenmérkten
kam es in diesem Umfeld vor allem bis
zur Jahresmitte ebenfalls zu deutlichen
Renditesteigerungen. Die 10-jahrige
Bundesanleihe erreichte im Juni wie-
der einen Satz von 4,1 %, nachdem sie
zu Beginn des Jahres noch mit 3,2%
rentierte. Die zweite Jahreshalfte war
geprigt von einer Seitwartsbewegung.
Nach einem leichten Riickgang im
Herbst bis auf 3,6 % lag die Rendite

zum Jahresende wieder bei 3,9 %.

L} } H i ' i i L L H H H H

Jan. Febr. Mrz. Apr. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
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Wechselkursentwicklung Perspektiven
Im Verlauf des Jahres gewann der Euro Eine riickldufige Wachstumsdynamik Die Europiische Zentralbank (EZB)
kontinuierlich an Wert und stieg zum in den USA wird aller Voraussicht diirfte ihren Zinserhohungszyklus noch
Jahresende bis auf 1,31 US-Dollar an. nach durch eine weiter positive Ent- eine Zeit lang fortsetzen. Die robuste
Als einer der wicklung in den wirtschaftliche Situation im Euroland
den Devisenmirkten verlor der US-Dollar gegen-  Griinde ist hier bisher robuste Weltwirtschafts-  Schwellenlin- und immer noch latent bestehende
An iiber dem Euro im Jahr 2006 deutlich an Wert. Noch  die riickliufige D aS wachstum diirfte sich im Jahr dern aus den Inflationsrisiken lassen noch bis zu
zu Beginn des Jahres 2006 lag die Gemeinschaftswahrung bei  Zinsdifferenz 2007 nur moderat abschwéchen. Regionen Asien,  zwei Zinsschritte auf dann 4,0%

12

1,18 US-Dollar.

zwischen dem
Euroland und den USA zu sehen.
Durch die schrittweise Erhohung der
Leitzinsen in der Eurozone und die
Beendigung des Zinserh6hungszyklus
durch die FED verringerte sich die

Differenz kontinuierlich.

Entwicklung des Euro gegeniiber dem US-Dollar im Jahresverlauf 2006

Euro/USD

Jan. Febr. Mrz. Apr. Mai

Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

Lateinamerika und Osteuropa kom-
pensiert.

Vor diesem Hintergrund sollte sich
die positive konjunkturelle Entwick-
lung in Deutschland fortsetzen. Die
lange Zeit gehegte Befiirchtung, dass
der Aufschwung durch die Mehrwert-
steuererh6hung negativ beeinflusst
werden konnte, ist dank der gegen-
wartigen Robustheit der deutschen
Konjunktur in den Hintergrund
getreten.

Positive Stimmungsindikatoren, wie
zum Beispiel der sich auf Rekord-
niveau befindende IFO-Geschaftskli-
maindex, belegen, dass der Optimis-
mus der Unternehmen trotz der
Konjunkturabschwichung in den USA
ungebrochen ist. Somit konnte auch
im Jahr 2007 eine Wachstumsrate von
iiber 2,0% fiir die deutsche Wirtschaft

erreicht werden.

im Leitzinssatz erwarten. In diesem
Umfeld sollte der Rentenmarkt eher
zu einer Seitwartsbewegung tendie-
ren. Die Schwankungsbreite bei der
10-jahrigen Bundesanleihe diirfte
sich zwischen 3,75% und 4,0%
bewegen.

In den USA ist fiir die Wirtschaft von
einem ,,Soft-Landing-Szenario*
auszugehen. Vor diesem Hintergrund
wird die US-Notenbank FED den
Leitzinssatz vorerst unverdndert
belassen und im Verlauf des Jahres
eher zu einer Senkung tendieren.
Aufgrund der robusten Weltwirtschafts-
daten sollten sich auch im Jahr 2007
die Aktienmarkte weiter positiv ent-
wickeln. In dem aufgezeigten Szenario
diirfte der Fokus vor allem auf dem
deutschen sowie européischen Markt
liegen. Leichte Steigerungsraten beim
Deutschen Aktienindex (DAX) von
bis zu 7% im Jahresvergleich sind

in diesem Umfeld als realistisch

anzusehen.
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Lagebericht

Geschiftsentwicklung der Bank

Das Geschaft mit der individuellen

Betreuung von privaten und institutio-

nellen Kunden konnte im Anlagebereich

auf dem hohen

D Bankhaus Hallbaum hat das Niveau des Vor-
aS Geschiftsjahr 2006 mit einem  jahres gehalten
zufriedenstellenden Ergebnis abgeschlossen.  werden. Struktu-
Die Bilanzsumme lag am 31. Dezember 2006  rierte Finanz-
bei EUR 805,0 Mio. Das Geschiftsvolumen  produkte gehér-

betrug EUR 826,3 Mio.

ten neben inno-
vativen Beteiligungsprodukten erneut
zu den wichtigsten Instrumenten,
um die Kundenbediirfnisse an den
Kapitalmérkten erfolgreich abzu-
decken.
Das betreute Wertpapiervermogen
der Kunden wuchs vor dem Hinter-
grund steigender Aktienmaérkte
sowie erfolgreicher Akquisitions-
mafnahmen auf EUR 1,9 Mrd.
Der Bestand an eigenen Wertpapieren
betrug per 31. Dezember 2006
EUR 156,8 Mio. Die Bewertung
erfolgte nach dem strengen Niederst-
wertprinzip.
Die Kundeneinlagen konnten per
Jahresultimo gesteigert werden. Sie
erreichten zum Ende des Geschafts-
jahres ein Volumen von EUR 636,4
Mio. Die Anlagen erfolgten iiber-
wiegend im kurz- und mittelfristigen
Bereich.
Im Kreditgeschift standen weiterhin
Qualititsgesichtspunkte im Vorder-
grund. Der Schwerpunkt der
Geschiftstatigkeit lag im mittel-
stdndischen Firmenkundenbereich.
In einem sich verbessernden kon-
junkturellen Umfeld konnte das Kredit-
volumen stichtagsbezogen auf
EUR 304,9 Mio. gesteigert werden.
Im Mittelstand machte sich nach und
nach ein gesteigertes Investitions-

interesse bemerkbar.

Strenge Richtlinien bei den Bonitéts-
priifungen unterstiitzen die Risiko-
steuerung und die Begrenzung der ein-
zelnen Risiken im Kreditgeschaft.

Ein wirksames Risikomanagement ist
fiir das Betreiben von Bankgeschéften
unerldsslich. In diesem Zusammenhang
wurden die Mindestanforderungen

an das Risikomanagement (MaRisk) im
Geschiftsjahr 2006 konsequent um-
gesetzt und angewandt. Die Kontrolle
der Risiken erfolgt durch systematische
Verfahren und erfasst das Adressen-
ausfall- und Liquiditétsrisiko sowie die
allgemeinen Marktpreis- und Zins-
anderungsrisiken. Daneben werden ge-
eignete Mafinahmen eingesetzt, um
operationelle Risiken zu identifizieren
und zu beurteilen.

Die Liquiditéitsvorsorge der Bank wird
durch aktives Management gesichert.
Die Einhaltung des Liquiditatsgrund-
satzes und der Mindestreserve-
vorschriften war zu jedem Zeitpunkt

gewahrleistet.

Ertragslage

Die Zinsertriage konnten gegeniiber
dem Vorjahr gesteigert werden.
Sie betrugen EUR 28,9 Mio. Dem

gegeniiber stand

D Geschiftsjahr 2006 war geprigt durch einen leicht  ein leicht ge-
aS riicklaufigen Zinsiiberschuss sowie ein konstantes  stiegener Zins-

Provisionsergebnis.

aufwand von
EUR 18,7 Mio. Der Zinsiiberschuss
lag demnach bei EUR 10,2 Mio. Beim
Provisionsiiberschuss konnte mit
EUR 8,0 Mio. erneut ein gutes Ergeb-
nis erreicht werden. Vor allem das
Wertpapier- und das Anlagegeschift
hatten hieran einen mafigeblichen An-
teil. Insgesamt lagen die ordentlichen
Ertrage mit EUR 18,2 Mio. in etwa
auf Vorjahresniveau.
Aufgrund einer im Geschiftsjahr
durchgefiihrten EDV-Umstellung in
Verbindung mit einer Zentralisie-
rung von Backoffice-Tatigkeiten inner-
halb des M.M.Warburg-Konzerns
stiegen die allgemeinen Verwaltungs-
aufwendungen einschlie8lich der
Abschreibungen gegeniiber dem Vor-
jahr. Die einmaligen Sonderaufwen-
dungen belasteten das Jahresergebnis
im Vergleich zum Vorjahr mit rund
EUR 1,3 Mio. Nach adidquater Risiko-
vorsorge stand fiir das Geschéftsjahr
2006 ein Betrag von EUR 3,6 Mio. fiir
die Gewinnabfiihrung an das Bank-
haus M.M.Warburg & CO zur
Verfligung.
Vorginge von besonderer Bedeutung
nach dem Ende des Geschiftsjahres

haben sich nicht ereignet.

15



16

Ausblick

Das Bankhaus Hallbaum geht davon

aus, dass sich die internationalen

Aktienmarkte in diesem Umfeld weiter

F das Jahr 2007 sind die Aussichten
ur fiir eine Fortsetzung des positiven
konjunkturellen Wachstumstrends innerhalb
Deutschlands und Europas weiterhin gut.

positiv entwickeln
werden. Eine po-
sitive Grundstim-
mung, bezogen
auf die konjunk-

turelle Lage in

Europa, ldsst aber auch auf der Zins-

seite weitere Zinserh6hungen durch die
Europdische Zentralbank (EZB) wahr-

scheinlich werden.

Vor dem Hintergrund dieser Einschit-

zungen wird davon ausgegangen,

dass sich das Bankhaus Hallbaum auch

im Jahr 2007 positiv entwickeln wird.

Nach erfolgter Integration in die EDV-

Systeme des M.M. Warburg-Konzerns

wird sich das Bankhaus erfolgreich

den Anforderungen des Kapitalmarkts

stellen.

Im Geschaftsfeld der individuellen

Betreuung von Privatkunden im

Anlagebereich wird weiterhin der

Ausbau der Vermdgensverwaltung

angestrebt. Dartiber hinaus wird das

Bankhaus Hallbaum in Zusammen-

arbeit mit der M.M. Warburg-Gruppe

neue, innovative Finanzprodukte

entwickeln, um bei Privat- sowie

institutionellen Kunden eine umfas-

sende Beratung sicherzustellen.

In diesem Zusammenhang sind

akquisitorische Mafinahmen fiir das
Bankhaus mit Blick in die Zukunft

unverzichtbar. Das betreute Wert-

papiervolumen soll weiter gesteigert

werden, um den Provisionsiiber-

schuss als Ertragsséule langfristig zu

festigen.

Im Kreditbereich wird sich das

Bankhaus Hallbaum erneut verstarkt

auf das mittelstandische Firmen-

kunden- sowie Freiberuflersegment
konzentrieren. Auch in diesem Ge-
schéftsfeld nehmen akquisitorische
Mafnahmen eine entscheidende Stel-
lung ein. In einem verbesserten kon-
junkturellen Umfeld sollen jedoch die
hohen Qualitdtsanforderungen an das
Kreditgeschift nicht auler Acht ge-
lassen werden.

Die EDV-Umstellung sowie die
Zentralisierung einiger Backoffice-
Bereiche wurden im Geschaftsjahr
2006 erfolgreich umgesetzt. Belas-
tungsfaktoren, resultierend aus dieser
Umstellung, sind flir die Zukunft
nicht zu erwarten. Durch die Zentra-
lisierung wurde eine Optimierung

der Arbeitsabldufe angestrebt und
erzielt.

Die Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) werden
auch in Zukunft konsequent an-
gewandt. Sie sind ein wesentlicher Bau-
stein der Risikoiiberwachung. Die
Verfahren zur Steuerung der Adress-
ausfall-, Marktpreis-, Liquiditéts- und
Zinsanderungsrisiken sowie opera-
tioneller Risiken werden kontinuierlich
weiterentwickelt. Eine zeitnahe
Uberwachung der Risiken wird sicher-
gestellt. Durch eine addquate
Risikovorsorge wird quantifizierten
und latenten Risiken Rechnung
getragen.

Zum Zeitpunkt der Berichterstattung
sind keine Risiken erkennbar, die einen
wesentlichen Einfluss auf die kiinftige
Geschiftsentwicklung des Bankhauses
Hallbaum nehmen kénnten. Vor dem
Hintergrund der aktuellen Konjunktur-
und Kapitalmarktsituation wird auch
fiir das laufende Jahr fiir die Bank ein

gutes Ergebnis erwartet.

Personalbericht

Unseren Mitarbeiterinnen und Mit-

arbeitern danken wir fiir ihren person-
lichen Einsatz und ihr Engagement,

mit dem sie maf3-

Z 31. Dezember 2006 waren in unserem Hause  geblich zum
um 115 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschdf-  Geschiftserfolg
tigt. In dieser Zahl enthalten sind 23 Teilzeitkrafte, 5 Alters-  und zur Errei-

teilzeitkrafte und 6 Auszubildende.

chung der
gemeinsamen Ziele beigetragen haben.
Den Mitgliedern des Betriebsrats gilt
ein besonderer Dank fiir die jeder-
zeit vertrauensvolle und konstruktive
Zusammenarbeit.
Im Jahr 2006 feierten Frau Jutta
Skrzipek und Herr Bernd Eggers ihr
40-jahriges Betriebsjubilaum.
Ihre 10-jéhrige Betriebszugehorigkeit
begingen Frau Stefanie Klitzke,
Frau Christiane Schnute und Frau
Henrike Tiedau.
Unser herzlicher Gliickwunsch gilt

allen Jubilaren.
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Bericht des Aufsichtsrats

Die Aufsichtsratssitzungen fanden

turnusgemaf am 22. Marz 2006, am
13. Juli 2006 und am 15. November

D Aufsichtsrat wurde 2006 regel-
er méBig tiber die Geschéftsentwick-

lung der Bankhaus Hallbaum AG u.a. durch
Vorlage aktueller Jahresabschlussunterlagen
iiber das Vorjahr, quartalsweiser Ubersichten
zur Geschéftsentwicklung und miindlicher
Berichterstattungen unterrichtet.

2006 statt.
Jahresabschluss
und Lagebericht
des Vorstands
wurden fiir das
Geschiftsjahr
2006 von der
BDO Deutsche

Warentreuhand

Aktiengesellschaft Wirtschaftsprii-

fungsgesellschaft, Hamburg, gepriift

und mit dem uneingeschrinkten

Bestitigungsvermerk versehen. Der

Aufsichtsrat hat von dem Bericht des

Abschlusspriifers und vom Ergebnis

der Priifung des Jahresabschlusses

2006 in seiner Sitzung am 23. Mérz
2007, an der alle Aufsichtsrats-
mitglieder und der Abschlusspriifer

teilgenommen haben, ohne Bean-

standungen zustimmend Kenntnis

genommen.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahres-
abschluss nebst Lagebericht zum

31. Dezember 2006 wurde vom Auf-
sichtsrat gebilligt und damit fest-
gestellt.

Der Beirat wurde iiber die Entwick-
lung der Bank sowie iiber grundsétz-
liche Fragen insbesondere in der
Sitzung am 15. November 2006 unter-
richtet. Der Aufsichtsrat dankt dem
Beirat fiir seine Unterstiitzung und das
dem Institut entgegengebrachte
Vertrauen.

Dem Vorstand sowie den Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern gilt fir die
geleistete Arbeit der besondere Dank
des Aufsichtsrats.

Hannover, den 23. Marz 2007
Der Aufsichtsrat

Dr. Christian Olearius

- Vorsitzender -

Jahresbilanz 2006

Gewinn- und
Verlustrechnung 2006

BANKHAUS
HALLBAUM

19



Jahresbilanz zum 31. Dezember 2006
der Bankhaus Hallbaum AG, Hannover

31.12.2006 31.12.2005
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand ...........ccoeeeiuieiieiiieieeecie e 1.100.086,53 1.063
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 305.600,00 12.491
darunter: bei der Deutschen Bundesbank ......... 305.600,00
(im Vorjahr TEUR 12.491) ..c.coiiiiiiiiieieeeeeeeee 1.405.686,53 13.554
2.  Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei Zentralnoten-
banken zugelassen sind
WECKSEL ..o 0,00 1.028
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
TEfINANZIETDAT ... .oeiiiiiiiiieeeiieeee e 0,00
(im Vorjahr TEUR 1.028)
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) tAglich fAIlIE ..ooooiieiiie e 206.569.981,84 64.351
b) andere FOrderungen .............ccccocooeiveininieinieieeieceecne 141.763.234,16 277.333
348.333.216,00 341.684
4. Forderungen an Kunden 283.670.908,52 257.037
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert...... 14.023.000,00
(im Vorjahr TEUR 25.907)
Kommunalkredite ...........oooveveeviiiiiiiiieeiieeeieeeee 270.068,40
(im Vorjahr TEUR 102)
5.  Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
von anderen EMIttenten ...........ccceeviieieereieiieeieee e e 156.855.565,96 157.979
darunter: beleihbar bei
der Deutschen Bundesbank .............cc.ccco........ 156.855.565,96
(im Vorjahr TEUR 157.979)
6.  Beteiligungen 7.670,38 8
darunter: an KreditinStituten ...........cc.coeovveeveieevieeceeeeneens 0,00
(im Vorjahr TEUR 0)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten ...................... 0,00
(im Vorjahr TEUR 0)
7. Treuhandvermdégen 676.211,28 707
darunter: Treuhandkredite ..........cccooeevvieviiieneenen. 676.211,28
(im Vorjahr TEUR 707)
8. Immaterielle Anlagewerte 486.582,00 54
9. Sachanlagen 10.461.729,00 10.700
10.  Sonstige Vermogensgegenstinde 2.531.075,12 1.304
11.  Rechnungsabgrenzungsposten 616.516,71 688
Summe der Aktiven 805.045.161,50 784.743
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31.12.2006 31.12.2005
EUR EUR EUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) tAGlCh fAIlIG «.oovveiiiiiciiiccc e 61.735.810,29 5.47
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 41.262.536,03 171.391
102.998.346,32 176.861
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
drei Monaten ............cccoevveeeeeeeeeeeneennnnn 22.763.213,57 24.500
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten ...................... 7.694.300,68 6.694
30.457.514,25 31.194
b) andere Verbindlichkeiten
ba) tiglich fAllig ......cccooovvevevennecirecnes 357.129.177,44 244334
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist .......ccoceovverieeneenenen 248.763.420,82 267.729
605.892.598,26 512.063
636.350.112,51 543.257
Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen .............cccoceoiveieiiiniicninnnne 2.094.251,54 2.094
Treuhandverbindlichkeiten 676.211,28 707
darunter: Treuhandkredite .............ccccocveeiivieiieennnn. 676.211,28
(im Vorjahr TEUR 707)
Sonstige Verbindlichkeiten 4.722.099,69 882
Rechnungsabgrenzungsposten 784.611,83 916
Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen ............ccocooeiiiiiiiciiiccee 8.810.661,00 7.953
b) Steuerriickstellungen ..........cccooveeieirenieiieeeeseeeane 16.459,00 54
c) andere RUCKStEIIUNGEN .......ccoeueiviiiiiieiiieieceeceeee 1.482.531,00 1.275
10.309.651,00 9.282
Nachrangige Verbindlichkeiten 7.601.626,93 7.602
Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital .........cccocooiiiiiieiiiiiiiececce 30.000.000,00 19.965
b) Kapitalricklage ........cceoirieiiiiiieiieieeeeseeeeeeee e 9.503.808,03 15.100
c) GewinnricKIagen .........cccooeveiiiieineieeeeeeee e 0,00 3.830
d) Bilanz@ewinm ...........cccocooiiiieiiiiiieinieeeee e 4.442.37 4.247
39.508.250,40 43.142
Summe der Passiven 805.045.161,50 784.743
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertragen 21.258.548,00 24.972
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 785.976,72 484
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006

Aufwendungen
2006 2005
EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsaufwendungen 18.705.646,32 15.216
2.  Provisionsaufwendungen 996.623,52 1.730
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter...........cccccooveveenienennnen. 6.690.271,66 6.544
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir
Unterstliitzung ..........coceeceeneniniriseeieeceeeecae 2.870.538,91 2.002
darunter: fiir Altersversorgung
EUR 1.768.186,61
(im Vorjahr TEUR 965)
9.560.810,57 8.546
b) andere Verwaltungsaufwendungen ..............cccccceceoeincennene 3.697.385,13 3.327
13.258.195,70 11.873
4.  Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 556.085,61 542
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 148.049,24 249
6.  Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
?0w1e Zu.fuhrmigen zu Riickstellungen $78.713,37 1771
im Kreditgeschift
7.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 145
8.  Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 5 ausgewiesen 37.056,73 175
9. Auf Grund eines Gewinnabfiihrungs-
vertrages abgefiihrte Gewinne 3.605.758,43 0
10.  Jahresiiberschuss 0,00 4.226
Summe der Aufwendungen 38.186.128,92 35.927
1.  Jahresiiberschuss 0,00 4.226
2.  Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 4.442,37 49
a) Vorabausschiittung 0,00 -28
3. Bilanzgewinn 4.442,37 4.247
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Ertrige
2006 2005
EUR EUR TEUR
Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften ...........occoooeoieiieiiicnnnene 24.290.009,01 22.090
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen ..........c.ccoceceveiiieneincieiee 4.614.455,89 3.438
28.904.464,90 25.528
Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren .............cccccooccoeeineenene. 0,00 104
b) BeteiligUngen ........ocooueiiieiiiiiieiiieieieeiesee e 41.530,76 6
41.530,76 110
Provisionsertrige 9.013.758,58 9.751
Sonstige betriebliche Ertrige 226.374,68 538
Summe der Ertrige 38.186.128,92 35.927
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Anhang fiir das

Geschaftsjahr 2006

A. Allgemeine Angaben

Die Verwaltung Bankhaus Hallbaum
Aktiengesellschaft wurde anschlie-
Bend in Bankhaus Hallbaum AG um-

D : Bankhaus Hallbaum AG & Co.
16 Kommanditgesellschaft wurde mit
Vertrag vom 29. August 2006 riickwirkend
zum 1. Januar 2006 auf die Verwaltung
Bankhaus Hallbaum Aktiengesellschaft ver-

firmiert.

Der Jahresab-
schluss der Bank-
haus Hallbaum
AG wurde nach
den Vorschriften

schmolzen.

des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verord-
nung iiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute (RechKredV) auf-
gestellt.
Das Bankhaus M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Hamburg, ist zu 100% an der Bankhaus
Hallbaum AG beteiligt. Der Jahresab-
schluss der Bankhaus Hallbaum AG
wird in den Konzernabschluss der
M.M.Warburg & CO Gruppe KGaA
einbezogen. Der Konzernabschluss der
M.M.Warburg & CO Gruppe KGaA
wird im Bundesanzeiger verdffentlicht
und zum Handelsregister Hamburg ein-

gereicht.

Als Vergleichszahlen fiir das Vorjahr
dienen die Werte der Bankhaus
Hallbaum AG & Co. KG, da deren
Geschaftstatigkeit von der Bankhaus
Hallbaum AG fortgefiihrt wird.

Die Vorjahreszahlen der Verwaltung
Bankhaus Hallbaum AG werden im
Anhang separat ausgewiesen.

In 2006 wurde zwischen der Bankhaus
Hallbaum AG und der M.M.Warburg
& CO KGaA ein Gewinnabfiithrungs-
vertrag gemal § 293 Aktiengesetz
(AktG) geschlossen, nach dem das
Bankhaus Hallbaum verpflichtet ist,
seinen gesamten Gewinn an das Bank-
haus M.M.Warburg & CO KGaA
abzufiihren. Es besteht somit eine ertrag-
steuerliche und umsatzsteuerliche

Organschatft.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die Bewertung von Forderungen und

Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung

erfolgt zu den Referenzkursen des Euro-

D < Forderungen sind mit dem Nenn-
le wert angesetzt. Die Verbindlich-
keiten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
ausgewiesen. Unterschiedsbetrige wurden in
die aktiven und passiven Rechnungsabgren-
zungsposten eingestellt und anteilig aufgeldst.

paischen Systems
der Zentral-
banken (ESZB)
zum Bilanzstich-
tag.

Fiir alle erkenn-
baren Risiken

wurde Vorsorge in

ausreichender Hohe getroffen. Dem

allgemeinen Kreditrisiko haben wir

durch eine pauschal ermittelte Wertbe-

richtigung Rechnung getragen.

Die Einzel- und Pauschalwertberich-

tigungen wurden aktivisch abgesetzt.

Die wie Liquiditétsreserve behan-

delten Wertpapiere wurden nach dem

strengen Niederstwertprinzip bewer-

tet. Die Beteiligungen sind grund-

satzlich mit den Anschaffungskosten

bewertet.

Immaterielle Anlagewerte und Gegen-

stinde des Sachanlagevermogens sind

mit den um lineare Abschreibungen

verminderten Anschaffungskosten

angesetzt. Der Abschreibungszeitraum

entspricht der steuerlich fiir zuléssig

gehaltenen Nutzungsdauer. Geringwer-

tige Wirtschaftsgiiter werden jeweils

im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Pensionsriickstellungen sind geméf
§ 6a EStG mit dem nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen
ermittelten Teilwert auf der Basis eines
RechnungszinsfuBes von 6% p.a.
angesetzt. Im Geschéftsjahr wurden die
,,Richttafeln 2005G* von Dr. Klaus
Heubeck angewendet. Die Bank hat von
dem Wahlrecht zur Bildung von
Pensionsriickstellungen gemal § 6a
Abs. 4 Satz 4 EStG Gebrauch gemacht.
Die anderen, flir ungewisse Verbind-
lichkeiten gebildeten Riickstellungen
sind nach verniinftiger kaufméannischer

Beurteilung bemessen worden.
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C. Erlauterungen zur Bilanz

Angaben zu
den Forderungen

Fiir die in der Bilanz ausgewiesenen
Forderungen an Kreditinstitute gelten

folgende Restlaufzeiten:

Fiir die in der Bilanz ausgewiesenen
Forderungen an Kunden gelten die

folgenden Restlaufzeiten:

In den Forderungen sind folgende
Betrdage enthalten, die auch Forderun-
gen an verbundene Unternehmen

oder Beteiligungsunternehmen sind:

In den folgenden Posten sind

enthalten:

Andere Forderungen

an Kreditinstitute

bis drei Monate
mehr als drei Monate bis ein Jahr

insgesamt

Forderungen an Kunden

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
mehr als fiinf Jahre

insgesamt

Die Position Forderungen an Kunden enthélt Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2006
TEUR
127.834
13.929
141.763

31.12.2006
TEUR
67.700
29.684
99.647
86.640

283.671

in Hohe von TEUR 35.223 (Vorjahr: TEUR 27.949).

Forderungen an Kreditinstitute 31.12.2006
TEUR
verbundene Unternehmen 348.114
Beteiligungsunternehmen 0
Forderungen an Kunden
verbundene Unternehmen
Beteiligungsunternehmen 0
Schuldverschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere
verbundene Unternehmen 10.997
Beteiligungsunternehmen 0
borsenfihig
TEUR
Schuldverschreibungen
und andere festver-
zinsliche Wertpapiere 156.856 1
Beteiligungen 0

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere enthalten
Betriige in Hohe von TEUR 33.948, die im Folgejahr 2007 fallig werden. Die in der
Bilanz ausgewiesenen Treuhandgeschifte betreffen ausschlieSlich Treuhandkredite.

TEUR

56.856
0

31.12.2005
TEUR
266.247
11.086
277.333

31.12.2005
TEUR
55912
33.722
96.670
70.733

257.037

31.12.2005
TEUR
340.905

0

10.981

nicht

borsennotiert borsennotiert

TEUR

Entwicklung des Anlagevermogens 2006

In den Rechnungsabgrenzungsposten
sind TEUR 617 Disagiobetrage aus auf-
genommenen Verbindlichkeiten ent-
halten. In den Vermdgensgegenstinden

sind Fremdwah-

D * im Anlagevermogen enthaltenen Grundstiicke und  rungsposten im
16 Gebdude werden iiberwiegend von der Bankhaus  Gegenwert von
Hallbaum AG im Rahmen der eigenen Geschiftstitigkeit TEUR 21.529

genutzt.
Anschaf-
fungswerte
am 1.1.2006
TEUR
Immaterielle
Anlagewerte 610
Sachanlagen
a) Grundstiicke und
Gebéude 12.843
b) Betriebs- und
Geschéftsausstattung 3.728
a) +b) 16.571
Beteiligungen 8
gesamt 17.189

Zuginge

TEUR

491

20

263
283

773

Abginge

TEUR

224
224

224

Abschrei-
bungen im
Geschiifts-

jahr
TEUR

58

271

227
498

556

enthalten. In den
sonstigen Vermogensgegenstinden
sind Forderungen gegeniiber dem
Finanzamt in H6he von TEUR 1.515

enthalten.

Kumulierte = Buchwert  Buchwert

Abschrei- am Bilanz- am Bilanz-

bungen stichtag stichtag
31.12.2006 31.12.2005

TEUR TEUR TEUR
614 487 54
2.938 9.925 10.176
3.230 537 524
6.168 10.462 10.700
0 8 8
6.781 10.957 10.762
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Angaben zu den
Verbindlichkeiten

Fiir die nachstehenden
Verbindlichkeiten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist gelten

die folgenden Restlaufzeiten:

In den nachstehenden Verbindlich-
keiten sind folgende Betrdge enthalten,
die auch Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen oder

Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten 31.12.2006 31.12.2005
gegeniiber Kreditinstituten TEUR TEUR
bis drei Monate 1.453 139.611
mehr als drei Monate bis ein Jahr 2.384 2.632
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 14.454 10.886
mehr als fiinf Jahre 22.972 18.262
insgesamt 41.263 171.391
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden

Spareinlagen

bis drei Monate 2.086 1.944
mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.216 3.247
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 387 1.494
mehr als fiinf Jahre 5 9
insgesamt 7.694 6.694
andere Verbindlichkeiten

bis drei Monate 229.962 238.869
mehr als drei Monate bis ein Jahr 14.480 21.782
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 4.321 7.078
mehr als fiinf Jahre 0 0
insgesamt 248.763 267.729
Verbindlichkeiten 31.12.2006 31.12.2005
gegeniiber Kreditinstituten TEUR TEUR
Verbundene Unternehmen 62.283 5.344
Beteiligungsunternehmen 0 0
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden

Verbundene Unternehmen 0 0
Beteiligungsunternehmen 3.290 1.612

In den Verbindlichkeiten sind Fremdwéhrungsposten im Gegenwert von

TEUR 21.419 enthalten.

Am Bilanzstichtag bestehende Devisen-
termingeschéfte mit einem Kredit-
dquivalenzbetrag von TEUR 137 wurden
zur Abdeckung von Kundengeschiften

getdtigt. Zur Deckung von Zins-

bindungsrisiken bestanden Zinssatz-
Swapgeschifte iiber EUR 48,0 Mio.,
die einem Kreditdquivalenzbetrag von
TEUR 1.049 entsprachen. Eurex-

Geschifte wurden zum Jahresende mit

einem Kreditdquivalenzbetrag von
TEUR 488 bewertet. Zum Ende des
Geschéftsjahres bestanden keine Offen-
marktgeschifte. Dementsprechend
waren zu diesem Zeitpunkt keine
Wertpapiere (Vorjahr: EUR 138,0 Mio.)
an die Deutsche Bundesbank
verpfandet.

Die begebenen Schuldverschreibungen
enthalten Betrdge in Hohe von

TEUR 1.023, die im Folgejahr fallig
werden. Im passiven Rechnungsab-
grenzungsposten sind Disagiobetrage,
die bei der Ausreichung von Forde-
rungen in Abzug gebracht wurden, im
Betrag von TEUR 718 enthalten.

Angaben zu den nachrangigen Verbindlichkeiten

Mittelaufhahmen, die 10% des
Gesamtbetrages der nachrangigen
Verbindlichkeiten tibersteigen,

erfolgten zu folgenden Bedingungen:

Eigene Mittel

Ergebnis-
verwendung

Betrag Wihrung
3,07 Mio. EUR
1,54 Mio. EUR
1,50 Mio. EUR
1,50 Mio. EUR

Zinssatz Filligkeit
6,46 06. Oktober 2008
6,70 29. September 2010
5,66 16. November 2011
6,21 27. Februar 2012

Im Geschiftsjahr fielen dafiir Aufwendungen in Hohe von TEUR 479 an. Eine vorzei-
tige Riickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Nachrangigkeit der Verbind-
lichkeiten ist entsprechend den Voraussetzungen des § 10 Abs. Sa KWG geregelt.

Mit Verschmelzungsvertrag vom

29. August 2006 wurde gleichzeitig eine
Kapitalerh6hung durchgefiihrt.

Das gezeichnete Kapital in Hohe von
TEUR 550 der ehemaligen Verwaltung
Bankhaus Hallbaum AG wurde um
EUR 29,45 Mio. auf EUR 30,0 Mio.
erhoht. Der iiber den Kapitalerh6hungs-
betrag hinausgehende Wert des

eingebrachten Vermogens wurde in die

Aufgrund des bestehenden Gewinnab-
fithrungsvertrages wird das Ergebnis in
Hohe von EUR 3.605.758,43 (Vorjahr:
EUR 4.226.361,41) in den sonstigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen und in
voller Hohe an die M.M.Warburg &
CO KGaA ausgeschiittet.

Kapitalriicklage eingebracht.

Nach der durchgefiihrten Kapitaler-
hohung betrégt die Hohe der Kapital-
riicklage EUR 9,5 Mio.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist
zum Bilanzstichtag eingeteilt in
58.636 Stiick auf den Namen lautende
Stiickaktien. Alleinige Aktionarin

ist die M.M.Warburg & CO KGaA.

Der Bilanzgewinn in Héhe von

EUR 4.442,37 betrifft den Gewinnvor-
trag der ehemaligen Verwaltung
Bankhaus Hallbaum AG. Der Haupt-
versammlung wird vorgeschlagen,

den Bilanzgewinn an die Gesellschaf-

terin auszuschiitten.
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D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung Anzahl der

2006 2005
Durch die ertragsteuerliche Organ- Mltarbelter 1m weiblich méinnlich insgesamt insgesamt
schaft wird der Jahresiiberschuss der Jahresdurchschnitt 77777 Z entfailé 7777777777777777777777777 ‘7‘-977777774:7 7777777777777777777 9767777771702 777777777
Bankhaus Hallbaum AG der M.M. Filialen 11 7 18 20
Warburg & CO 60 54 114 122
I dem Jahresabschluss der Bankhaus Hallbaum AG  KGaA zugerech- Auszubildende 1 5 6 6
n wurde von der zulissigen Kompensation von Abschrei- netundvon gesamt 61 59 7 128
bungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und dieser versteuert.
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kredit-  Steuern vom
eschaft mit entsprechenden Ertrdgen Gebrauch gemacht. Einkommen und .
: b : - vom Ertrag fallen Verwaltung Bankhaus Hallbaum AG — Bilanz
grundsitzlich in der Bankhaus
Hallbaum AG nicht mehr an. In den Aktiva 31.12.2005 Passiva 31.12.2005
sonstigen betrieblichen Ertragen sind TEUR TEUR
im Wesentlichen Mietertrdigeynd Umlanfvermégen A Higenkapital L
Ertrdge aus der Auflosung von Riick- I. Forderungen und sonstige 4 I. gezeichnetes Kapital 550
stellungen enthalten. Vermdgensgegenstinde II.  Gewinnriicklagen
II. Guthaben bei Kreditinstituten 624 Gesetzliche Riicklage 12
III. Bilanzgewinn 49
611

B. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen

: 2. Sonstige Riickstell
E. Sonstige Angaben S SR :
Fiir die fritheren Mitglieder des C. Verbindlichkeiten ‘
Vorstands und deren Hinterbliebene Sonstige Verbindlichkeiten 8
bestehen zum 31. Dezember 2006 628 628
Pensionsriick- ‘
I Geschiéftsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige des stellungen in
m Aufsichtsrats auf TEUR 61, des Beirats auf TEUR 44  Héhe von
und der fritheren Mitglieder des Vorstands und ihrer TEUR 3.477, die GeWIIln— und 2005 TEUR
Hinterbliebenen auf TEUR 425. Gemél § 286 HGB wird auf  nach versiche- 1 houne T
. = . VeI' UStI'GC nung 1. Sonstige betriebliche Ertrige 55
die Angabe der Vorstandsvergiitungen verzichtet. rungsmathema-
. 2. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2
tischen Grund- 3. Sonstige Zi d shnliche Ertra 10
sdtzen gemal § 6a EStG ermittelt onstlgemsenunanlcertrage ————————————————————————————————————————————————————————————
. : 4. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 63
wurden. Am Bilanzstichtag betrugen
. . 5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 16
die Forderungen an Mitgliederdes e .
Vorstands TEUR 1. Forderungen an ’ Ga FESUDErSCAUSS ) N
7. i rt Vorj
die Mitglieder des Aufsichtsrats CWIRIVOrLIag ais detil Yorair
8. Einstellung in die Gewinnriicklagen — Gesetzliche Riicklage 2

bestanden nicht. e e e
9. Bilanzgewinn 49
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Organe der Bankhaus Hallbaum AG

Aufsichtsrat

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -

Sprecher der personlich
haftenden Gesellschafter der
M.M.Warburg & CO KGaA

Max Warburg, Hamburg

- Stellv. Vorsitzender -
personlich haftender
Gesellschafter der
M.M.Warburg & CO KGaA

Christian Schmid, Hamburg

- Bankkaufmann -

Vorstand

Dr. Siegward Henning, Hannover
- Bankdirektor -

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hannover
- Bankdirektor -
-ab 15. Mdrz 2007 -

Dr. Erich Wendenburg, Hannover
- Bankdirektor -
- bis 31. Mdrz 2007 -

Hannover, den 23. Februar 2007

Bankhaus Hallbaum AG

Dr. Henning

Dr. Wendenburg

Der vollstandige Jahresabschluss hat
das folgende uneingeschrinkte Testat
unseres Wirtschaftspriifers erhalten:

,,Wir haben den Jahresabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Bankhaus
Hallbaum AG, Hannover, fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar 2006 bis
zum 31. Dezember 2006 gepriift.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung
iiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfithrung und

iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschluss-
priifung nach § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen

Grundsitze ordnungsméliger

Dyckerhoff
- Wirtschaftspriifer

Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und Verstofe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsméfiger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden.

Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse tiber die
Geschéftstitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis

von Stichproben beurteilt.

Hamburg, den 26. Februar 2007

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrund-
sdtze und der wesentlichen Ein-
schéitzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir

unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen

Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund
der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsméBiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Ent-

wicklung zutreffend dar.*

Dr. Zemke
- Wirtschaftspriifer -
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